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Z polskiej perspektywy Stabilny rozwoj zalezy od stanu finansow publicznych

Mqu sie Sebastian Dullien i Daniela
Schwarzer, obwiniajac nadmierne zadhu-
zenie sektora prywatnego w Irlandii za kata-
strofalna sytuacje w finansach publicznych te-
go kraju. Dlug publiczny, ktéry w 2006 roku
wynosil mniej niz 25 proc. PKB, w 2010 roku
rzeczywiscie moze siegnac 80 proc. PKB.
Stanie sie tak przy zalozeniu, ze gwarancje, ja-
kich udzielil irlandzki rzad instytucjom finan-
SOowym, pozostana na papierze, a panstwo nie
wyda ani eurocenta na Narodowa Agencje Za-

- rzadzania Aktywami, powotana do restruktu-

ryzacji toksycznych aktywéw bankéw.

Dzieki niskim stopom procentowym w strefie
euro, do ktorej nalezy Irlandia, dynamika kre-
dytu w tym kraju w 2003 roku przekroczyla
20 proc. Pieniadze z kredytow pozwalaty Ir-
landczykom znaczaco zwiekszyc¢ zakupy.
Rzad, zamiast schtadza¢ popyt prywatny roz-
buchany przez niskie stopy procentowe, do-
datkowo podgrzewat gospodarke. -

iedy zawirowania na miedzynarodowych
ch finansowych odciely Irlandczykéw
od kredytu, bonanza sie skonczyla. Ale rzad
zamiast wreszcie zaczac oszczedzac, stat sie
jeszcze bardziej rozrzutny, upatrujac w wydat-

—li-

kach publicznych sposobu na podtrzymanie
wzrostu gospodarki. W 2008 roku zwiekszyl je
o 12 proc. ponad inflacje. W finansach pu-
blicznych powstala olbrzymia dziura. W ubie-
glym roku deficyt wynidst 7 proc. PKB, w tym
roku ma wzrosna¢ do 12 proc. PKB, a w przy-
sztym moze siegnac¢ 16 proc. PKB.

J ezeli czegos potrzebuja kraje Unii Europej-
skiej, a w szczegolnosci strefy euro, to
wzmocnienia Paktu Stabilnosci i Wzrostu

w czesci, w ktorej miat on dyscyplinowac finan-

se publiczne. Uznawanie deficytu za nadmier-
ny (i to nie zawsze) dopiero po tym, jak prze-
kroczy on 3 proc. PKB, nie zabezpiecza, jak po-
kazujq doswiadczenia nie tylko Irlandii czy
Hiszpanii, lecz takze wielu innych krajow —

w tym Polski - przed pojawieniem sie ryzyka
zatamania finansow panstwa. Z kolei niewiel-
kie sankcje za nadmierny deficyt i, co gorsza,
niemoznosc¢ ich wprowadzenia w praktyce od-
bieraja nawet temu mato wymagajacemu zapi-
sowi paktu jakakolwiek moc dyscyplinujaca.
Zdrowe finanse publiczne przystuzytyby sie
krajom UE znacznie bardziej niz Pakt Stabilno-
$ci Zewnetrznej proponowany przez Sebastia-
na Dulliena i Daniele Schwarzer. Ta czes¢ ich

propozycji, w ktorej postuluja oni karanie kra-
jow za osiaganie wysokich nadwyzek eksportu
nad importem, bylaby dla Unii niebezpieczna.
Ostabitaby bodzce do wprowadzania reform
podnoszacych miedzynarodowa konkurencyj-
nosc¢ przez kraje nadwyzkowe. Ale brak takich
reform w krajach nadwyzkowych nie zahamo-
walby narastania zadluzenia zagranicznego

w innych czesciach UE.

Uma nie jest samotng wyspa. Duzy deficyt
brotow biezacych i — w efekcie - szybk:le

narastanie zadhizenia zagranicznego moze
pojawic sie w danym kraju UE nie tylko na
skutek utraty konkurencyjnosci wobec innych
krajow UE, lecz takze wzgledem paristw spoza
UE. Ciekawe, jak Unia miataby karac te inne
panstwa? Oby nie poprzez podniesienie cet,
bo jak kosztowny jest protekcjonizm, przeko-
naliSmy sie juz wiele razy. Niestety, wprowa-
dzenie propozycji Sebastiana Dulliena i Danie-
li Schwarzer mogloby — wbrew ich intencjom
— przyblizy¢ nas do takiej fatalnej powtorki
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